Samantektir samanstanda af birtingarkréfum sem kallast ,peettir. Pessir peettir eru tolusettir |
koflum A-E (A.1-E.7).
bessi samantekt inniheldur alla pa peetti sem krafist er ad samantekt innihaldi fyrir pessa gero
verdbréfa og utgefanda. bar sem ekki parf ad fialla um alla peettina kunna ad vera got | numerarod
pattanna.

Jafnvel po innsetningu pattar kunni ad vera krafist | samantektinni vegna gerdar verdbréfa og
utgefanda er hugsanlegt ad ekki sé¢ heegt ad gefa neinar upplysingar sem skipta mali vardandi
pattinn. 1 pvi tilfelli er stutt lysing a peettinum | samantektinni, dsamt abendingu um ad slikur pattur
»€Iigl ekki vid*,

Kafli A — Kynning og fyrirvarar

A.1 | Kynning og fyrirvarar | Pessi samantekt er hugsud sem kynning 4 Gtbodinu.

Fjarfestum ber ad byggja akvardanir sinar um kaup 4 hlutdeildarskirteinum a
pessari utbodslysingu i heild sinni.

begar krafa sem tengist upplysingum sem finna ma i pessari lysingu er 16g0 fyrir
rétt, geeti fjarfestastefnandi purft, i samremi vid innlenda 16ggjof adildarrikja
evropska efnahagssvadisins, ad bera kostnadinn af pydingu lysingarinnar adur
en domsmal geti hafist.

Borgaraleg abyrgd fylgir adeins peim einstaklingum sem lagt hafa fram yfirlitio,
par medtalid hvers konar pydingu par ad litandi, en adeins ef samantektin er
villandi, 6ndkvaem eda med 6samraemi pegar hun er lesin dsamt 6drum hlutum
utbodslysingarinnar eda hun veitir ekki, pegar hun er lesin 4samt 6drum hlutum
pessarar utbodslysingar, lykilupplysingar til ad hjalpa fjarfestum ad akveda hvort
fjarfesta eigi i heimildarskirteinum.

A.2 | Sampykki, abendingar, | A ekki vid. Hvorki Etergo né titgefandinn sampykkir notkun 4 titbodslysingunni
skilmalar og frestur fyrir seinni endursélu eda lokamarkadssetningu & heimildarskirteininum af

fjarhagslegum millilidum.
Kafli B— Utbodsgjafi

B.1 | Skréasett og firmanafn | Etergo B.V. Fyrirteekid gengur undir nafninu Etergo. Etergo hefur ekki énnur
utboodsgjafa firmaheiti.
undirliggjandi hlutafjar

B.2 | Skrad stadsetning, Etergo B.V. er hlutafélag i einkaeigu, med takmarkada abyrgd (besloten
félagaform, 16ggjof og | vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) samkvaemt hollenskum 16gum
heimaland og hefur 16gheimili i Hollandi. Fyrirteeki var skrasett i Hollandi pann

1. desember 2014. Fyrirteekid hefur 16gheimili i (statutaire zetel) i Amsterdam,
Hollandi.

B.3 | Lykilpettir sem Helstu vidskipti Etergo eru préun, framleidsla, markadssetning og sala og
tengjast edli rekstri bjonusta 4 rafrenum fararteekjum. begar bessi utbodslysing var gerd atti
Etergos og fyrirtaekid adeins eina voru, AppScooter, vandad rafmagnsdrifid 1éttbifhjol.
adalstarfsemi pess

B.4 | Nylegar Etergo hefur tri 4 ad eftirfarandi stefnubreytingar hafi veruleg ahrif a
stefnubreytingar sem vioskiptaumverfi fyrirtaekisins, sem og st60u bess innan markadarins.
ahrif hafa 4 Etergo og | Samblanda af opinberum stefnubreytingum, se draga ur kostnadi vid lithium

vidskiptaumhverfi pess.

rafhlodur, aukin dreegni og teeknipréun, og aukid frambod 4 markadnum hefur
skapad verulegan vOxt innan markadar med rafdrifin fararteeki. Bann vid
bensindrifnum 1éttbithjolum i Evrépu yta neytendum og framleidendum fra
6llum tegundum oliudrifinna farataekja. Rikisstjornir halda afram ad yta undir
frekari utbreidslu rafdrifinna fararteekja med vaxandi viomidum i efnhagslegu
umhveri orkugjafa og fjarhagslegum avinningi fyirr mogulega kaupendur
rafdrifinna farateekja. Borgir hafa fjolgad hledslustodovum i uthverfum, sem
fyrrum var verulegur dragbitur 4 markadinn med rafdrifin farartaeki.




B.5 |Lysing 4 samstzedunni | A ekki vid, Etergo B.V. er ekki med nein dotturfélog og er ekki hluti af neinni
og stoou Etergo innan | samsteypu.
samstedunnar
B.6 ’A61.1ar sem, beint eda # af hlutum % af hlutum  Skradur eigandi
obeint, hafa verulega
hagsmuni af hlut cda M.L. Fli 50.546.000  36,40% Marijn Fli
atkvaedarétti i Etergo, o Ipse B PR arin Flipse
4samt upphzed Holding B.V.
Rosier Holding B.V. 41.354.000 29,78% Bart Jacobsz
Rosier
A.P. Kooi Beheer B.V. 8.100.000 5,83% Pieter Kooi
Stichting 22.550.127 16,24% 55 fjarfestar. (ekki
Administratiekantoor Leapfunder)
Etergo
Seedrs Nominees Ltd. 16.315.789 11,75% 2.393 fjarfestar.
(ekki Seedrs)
Samtals 138.865.916 100%
Misjafn atkvaedaréttur | Atkvaedaréttur  hvers hluthafa er sa sami, utan samkvamt
hluthafasamkomulagi, hefur Seedrs Nominees Limited neitunarvald til ad koma
i veg fyrir breytingar 4 hluthafasamkomulaginu sem myndu & o6vilhallan hatt
ganga gegn hagsmunum fjarfestanna sem ad pvi standa.
B.7 | Valdar lykiltolur fyrri | Samt6lur endurskodads rekstrar- og efnahagsreiknings (i evrum)
timabila

2017 2016 2014/2015
Oefnislegar eignir 935.456 477.234 112.718
Efnislegar eignir 81.434 29.747 2.895
Veltufjarmunir 3.139.886 54.723 22.974
Reidufé/reidufjarigildi 487.970 201.741 145.203
Heildareignir 4.644.796 763.445 283.790
Hlutafé 4.300.545 (556.800) (104.506)
Langtimaskuldir 33.301 16.599 294.500
Skammtimaskuldir 310.950 1.303.646 93.796
Samt. Skuldir og eigid fé 4.644.796 763.445 283.790




Samtolur éendurskodads rekstrar- og efnahagsreiknings (i evrum)

30.6.2018 30.6.2017
(GENDURSKODAD) (GENDURSKOPAD)
Oefnislegar eignir 1.752.286 673.411
Efnislegar eignir 152.369 30.748
Veltufjarmunir 319.126 85.356
Reidufé/reidufjarigildi 2.448.465 1.347.956
Heildareignir 4.672.246 2.137.471
Hlutafé 3.031.731 2.039.792
Langtimaskuldir 1.251.852 15.430
Skammtimaskuldir 388.663 82.249
Samt. Skuldir og eigid fé 4.672.246 2.137.471
Sj6dsstreymisyfirlit (i evrum)
2017 2016 2014/2015
Sjédsstreymi (EUR (EUR (EUR
veltufjarmuna 4.052.791) 436.195) 63.684)
Sjédsstreymi (EUR 591.204) (EUR (EUR
fjarfestinga 429.265) 115.613)
Sjédsstreymi EUR 4.930.224 EUR 921.998 EUR 324.500
fjarmognunar
Hreyfingar EUR 286.229 EUR 56.538 EUR 145.203

handbaers fjar
(sjodsstreymi alls)




Oendurskodad sjédsstreymi (i evrum)

30.6.2018
(GENDURSKODAD)

30.6.2017
(GENDURSKODAD)

Sjédsstreymi EUR 1.703.609

veltufjarmuna

(EUR 499.352)

Sjédsstreymi
fjarfestinga

(EUR 887.715) (EUR 197.178)

Sjédsstreymi EUR 1.144.601 EUR 1.842.745
fjarmognunar

Hreyfingar handbaers EUR 1.960.495 EUR 1.146.215
fjar (sj6dsstreymi

alls)

Yfirlit verulegra breytinga

Eina verulega breytingin i fjarhagsstddu Fyrirtaekisins eftir arslok 2017, voru
fjarfestingar priggja fjarfesta, i reidufé, i mars, april og juni 2018 ad fjarhad
1,2 milljon evra, i formi breytanlegs lans (imedt6ldum i 6endirskodudum télum
uppgjors 30. juni 2018) og fjarfesting pysks fjarfestis i desember 2018 uppa

10 milljonir evra. Allar verulegar breytingar eru medtaldar i 6endurskodudu
uppgjori eigna og skulda pann 31. desember 2018 Engar verulegar breytingar
hafa or0i0 fra arslokum 2018 til dags pessa ttbods.

B.9 | Awtladur hagnadur A ekki vid. Pad er enginn aztladur hagnadur i pessari itbodslysingu.

B.10 | Fyrirvarar i skyrslu A ekki vid. Pad eru engir fyrirvarar i skyrslu sjalfstaeds endurskodanda um
sdgulegrar sogulegar fjarhagslegar upplysingar fyrir arin sem lauk pann 31. desember
endurskodunar 2017,2016 og 2014/2015.

B.11 | Yfirlit veltufjarmuna Stjorn Etergo telur veltufjarmuni Etergo naegilega til ad fullnagja

rekstrarpdrfum til minnst 12 méanada eftir dagsetningu utbodslysingar.

B.31 | Upplysingar um Etergo var stofnsett sem félag med takmarkada abyrgd samkvamt hollenskum
utgefanda hlutafjar 16gum (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) med samningi

dagsettum 1. desember 2014, i vidurvist fulltraa 16gbokanda i einkarétti i
Hollandi. Etergo er skrasett i Amsterdam, Hollandi. Heimilisfangid er Koningen
Wilhelminaplein 33, 1062 HJ Amsterdam, Holland og simantimerid er +31
(0)15-2023160.

B.32 | Upplysingar um Stichting Administratiekantoor Etergo II, sjodur (stiching) undir hollenskri
utgefanda 16ggjof, var stofnsettur og 16gskradur pann 15. névember 2018. Akvadi sjodsins
hlutdeildarskirteina hafa verid sampykkt af utgefanda og 10gskrad pann 15. ndvember 2018.

Utgefandinn er skradur i opinbera fyrritzekjaskra Holands med niimerinu
73113336. Utgefandi er skrasettur i Amsterdam, Hollandi. Heimilisfangid er
Koningen Wilhelminaplein 33, 1062 HJ Amsterdam, Holland, simanumerid er
+31 (0)15-2023160 og tolvupostfangid er info@etergo.com.




Kafli C — Verobréf

C.1 | Gerd og flokkur, Hlutabréf og hlutdeildarskirteini hafa verid stofnud samkvemt hollenskum
skraningarnimer 16gum og verda utgefin samkveemt hollenskum 16gum. Utgefandi gefur ut eitt
verdbréfa hutdeildarskirteini fyrir hvern hlut. Hlutdeildarskirteinum er ekki haegt ad breyta

i hlutafé. Hlutdeildarskirteinin eru skrad i eigendaskra hlutdeildarskirteina, sem
eru skrad a rafreenu formi, sem stjorn titgefanda heldur utan um. Skraningin felur
ekki 1 sér neinn kostnad.

C.2 | Gjaldmigill Hlutir og hlutdeildaskirteini eru gefin ut i evrum (EUR).

C.3 | Fjoldi hluta, Hlutafé Etergo er 1.388,65916 evrur (EUR) deilt nidur 4 138.865.916 hluti, hvern
hlutdeildarskirteina og | ad nafnvirdi 0,00001 evru (EUR). Allir utistandandi hlutir hafa verid greiddir ad
nafnvirdi fullu. Samkvamt pessu utbodi eru allt ad 60.000.000 hlutdeildarskirteini til reidu,

hvert ad nafnvirdi 0,00001 evru (EUR).
C.4 | Réttindi tengd Hlutir veita rétt, hlutfallslega, til sampykktra ardgreidslna og til upplausnarvirdis.
hlutunum Til vidbotar, gefur hver Hlutur rétt til eins atkvaedis 4 adalfundi. Hluthafar hafa
forkaupsrétt i réttu hlutfalli vid hlutafjareign peirra.

Réttindi tengd Til vidbotar, gefur hver Hlutur rétt til eins atkveedis 4 Hlutdeildarhafafundum

hlutdeildarskirteinum. | Hlutdeildarskirteini veita rétt til dreifingar og greidlsna sem komast 4 gjalddaga
og verda greidanleg med tilliti til undirliggjandi hluta. Hlutdeildarhafar med
atkvaedarétt fimmtungs hlutdeildarfjar geta krafist hlutdeildarhafafundar. Krefist
hlutdeildarhafar, med atkveaedisrétt minnst fjordugs hlutdeildarfjar, pess skriflega
a hlutdeildarhafafundi, skal stjorn itgefanda baeta medlimi vid stjorn félagsins.
Hlutdeildahafar hafa ekki rétt til setu adalfundar, rétt til ad breyta
hlutdeildarskirteini sinu i hlutabréf, eda forkaupsrétt pegar nyhlutdeildarskirteini
eru gefin ut.

C.5 | Takmarkanir & Sala hlutabréfa er had peim takmorkunum ad hver sa sem vill feera eignarhald
eignatilfzerslu hluta yfir 4 annan skal tilkynna fyriretlan sina til stjornar Etergo, slik tilkynning
hlutabréfa skal tiltaka fj6lda hluta og nafn nys eiganda hlutafjar. Tilkynningin verdur talkud

sem tilbod til annarra hluthafa, sem peir geta nytt sér.
Takmarkanir & Handhafar hlutdeildarskirteina sem 6ska tilferslu eignarhalds & einu eda fleiri
eignatilfersu hlutdeildarskirteini skulu afla sampykkis stjornar félagsins svo eignatilferslan
hlutadeildarskirteina teljist gild. Yfirfersla 4 eignarhaldi hlutdeildarskirteina krefst vottads afsals um
pa fyriretlan, sem skal skrad hja 16gbokanda i Hollandi. Adilar sem undirrita
slikt afsal eru seljandi, kaupandi og utgefandi. Stjorn utgefanda getur valid ad
utbua veflausn 4 heimasidu Etergo fyrir eignayfirfaerslu 4 hlutdeildarskirteinum,
sé tryggt ad slik lausn samrymist lagagrein 3:94 i hollenskum vidskiptalogum.

C.6 | Verdbréfaskraning Hlutdeildarskirteinin verda ekki skrad 4 verdbréfamorkudum. A pessari stundu
utbodsgjafa a hefur Etergo engin aform um ad skra hlutabréf eda hlutdeildarskirteini 4 srkadum
hlutdeildarskirteinum | verdbréfamorkudum.

C.7 | Greidslur Fyrirtaekid greiddi ekki 0t ard vegna aranna 2014/2015, 2016 og 2017. Fyrirtekid

hefur ekki i hyggju ad greida ut ard vegna rekstrararsins sem lauk 31. desember
2018, eda vegna halfsarsuppgjors. Jakvaett sjodsstreymi i halfsarsuppgjori verdur
liklegast notad til ad fjarfesta i teekifeerum til vaxtar.

C.14 | Abyrgd Abyrgd utgefanda hlutdeildarskirteina er ekki tryggd.

Kafli D — Ahzettur
D.4 | Lykilupplysingar um Ahzttur tengdar rekstri og vidskiptaumhverfi Etergo:

adal ahattur eru

e  Hnignun markadarins sem Etergo vinnur 4 (sem og 4 heimsmarkadi)
geetu haft neikvaed ahrif 4 rekstur Etergo.




sértaekar fyrir utgefanda
hlutabréfa

e  Etergo er virkt 4 markadi prounar.

e  Teaknilegir 6rdugleikar innan rafdrifinna farartaekja.

e  Sterd markadar 4 gerd farartaekja, had 16ggjof.

e  Léttbifhjol bonnud innan vissra borga eda borgarhluta.

e  Etergo getur mistekist ad nd markmidi um sokn 4 alpjodamarkadi
med voru sina.

e Inkollun voru eda ef reynir 4 abyrgdartryggingar gaetu aukid kostnad,
sem og dregid Ur s6lu léttbifhjolanna og med pvi haft ahrif & rekstur
Etergo.

e  Fjarhagslegur afrakstur getur sveiflast verulega fra einu timabili til
annars vegna arstidabundinna sveifla i rekstri Etergo og sveiflna i
rekstrarkostnadi.

e  Etergo er had ordspori sinu til fjarmdgnunar.

e Adrir geetu sakad Etergo um ad brjota gegn hugverkarétti peirra.

e  Etergo er adeins virkt 4 afmdérkudum vorumarkaoi.

e  Etergo 4 mikid undir framtidararangri med AppScooter og hefur ekki
forsogu ad veifa.

e  Etergo er had godu samstarfi vid birgja.

D.5 | Lykilupplysingar um pa | Ahzettur fylgjandi hludeildarskiteinum Etergo og utbodinu:
lykilaheettu sem & e Bart Jacobsz Rosier og Marijn Flipse eru { stjorn Gtgefanda og Etergo.
§érstaklega Vi um e  Ekki er vist a0 Etergo greidi ut ard i framtidinni.
utgef?nda oo e  Yfirfersla a hlutdeildarskirteinum er had takmorkunum. Ekki er
heimildarskirteinanna tryggt ad fjarfestar geti selt hlutdeildarskirteini sin og ekki endilega
fyrir pa fjarhaed sem peir greiddu fyrir pau.
Kafli E — Utbod
E.1 | Nettoé 4g60i og axtladur | Heildarkostnadur ttbods er 158.500 evrur (EUR), par af eru 101.000 evrur fyrir
kostnadur utbodslysingu og pydingar, 20.000 evrur fyrir uppsetningu & utgefanda og
skraningu allra fjarfesta i utgefanda, 15.000 evru kostnadur vid fjarhagsvinnu, og
22.500 evru kostnadur vid AFM. Heildarupphaed agoda veltur 4 fjolda peirra
hlutdeildarskirteina sem seld verda. Netté 4godi verdur 8.841.500 evrur (EUR),
ef tekst ad safna 9.000.000 evrum.
E.2a | Astzdur Gtbods og Utgefandi stefnir 4 ad nota nettd 4g6da fra utbodinu i framleidslu 4 AppScooter,
radstdfun agdoda nyja vorupréun, sokn & markadi, uppsetningu dreifikerfis og pjonustunets, sem
og vidbotarsolu.
Utgefandi gzti lika notad hluta agéda utbodsins sem veltufé eda i 6drum
vidskiptalegum tilgangi. Etergo geeti lika notad allt ad 1.000.000 evrur af nett6
agoda til ad innleysa hluti fra stofnendum eda stjornarmedlimum Etergo og
utgefanda, Bart Jacobsz Rosier og Marijn Flipse. Sampykki adalfundar parf til
ad innleysa hluti ad heerri fjarhad en 300.000 evrur.
E.3 | Skilmalar utbodsins Hamarksfjoldi heimildarskirteina sem eru tiltzek til utgafu

begar pessi Gtbodslysing er gefin ut eru 60.000.000 hlutir tiltaekir til utgafu hja
utgefandanum, fyrir 600 EUR ad uppsoéfnudu nafnvirdi. Par sem eitt
heimildarskirteini er gefid ut fyrir hvern hlut, er hamarksfj6ldi utgefinna
heimildarskirteina 60.000.000, & naverandi timapunkti. Heimildarskirteinin og
undirliggjandi hlutir verda gefin Ut jafnédum, fyrir utan forkaupsrétt handhafa
heimildarskirteina.

Utgafuverd

Etergo hefur sett upphaflegt Gtbodsverd 4 heimildarskirteinum 4 0,33 EUR fyrir
hvert heimildarskirteini. Stjorn tutgefanda askilur sér rétt til ad breyta
utbodsverdinu hvener sem er a4 grundvelli miverandi nidurstadna, eftirspurnar
eftir heimildarskirteinum og/eda mikilvaegra breytinga 4 mati 4 Etergo vegna
tiltekinnar préunar.




Dreifing til askrifenda

Utgefandinn skal sannprofa, med sjélfvirku rafreenu ferli, hvort nafnid sem er
skrad a askriftareydubladid stemmir vid nafnid sem bankareikningurinn, sem
fyrirtaekiod tok vid greidslu fyrir askrift fra, er skradur 4. Ef ndfnin stemma ekki
skal bjoda askrifanda annad audkenningarferli. Stjorn utgefandans skal avallt
hafa heimild, ad eigin gedpotta og an allra skuldbindinga til ad gefa upp astaedur,
til ad neita um askriftir an tillits til nidurstddu audkenningarferlisins.

Utgafa heimildarskirteina til fjarfesta skal fara fram 4 rafraenu formi. Askrifandi
skal teljast hafa aflad peirra heimildarskirteina sem vidkomandi gerdist
askrifandi ad ef vidkomandi hefur lokid audkenningarferlinu og hefur ekki fengid
tilkynningu um ad askriftinni hafi verid hafnad af stjorn utgefandans i samraemi
vi0 skilmala fyrirteekjahringsins.

Eigendaskra heimildarskirteina
Heimildarskirteinin eru skrad i eigendaskra heimildarskirteina, sem er skra a
rafreenu formi, sem stjorn utgefanda heldur utan um.

Endurgreidslur

Allar umframgreidslur sem fyrirteekid hefur mottekio i tengslum vid takmorkun
eda utilokun & dreifingu verda endurgreiddar 4 bankareikninginn sem
greidslurnar barust fra. Endurgreidslur munu ekki safna voxtum.

Askriftaraform
AJ pvi marki sem Etergo og ttgefandanum er kunnugt aforma engir medlimir i
stjornsyslustofnun eda stjorn eda adalhluthafar ad gerast askrifendur ad utbodinu.

Oflun heimildarskirteina

Heimildarskirteini ma kaupa 4 vefsvadi Etergo. Askrift fjarfesta ad
heimildarskirteinum skal fara fram med pvi ad ljuka askriftarferli sem er
adgengilegt i gegnum vefsvadi Etergo.

E.4 | Hagsmunir utbodsins Badi stjornarmedlimir Etergo og utgefandi og naestum allt starfsfolk Etergo eiga
(par med talid hagsmuni i Gitbodinu & grundvelli eignar peirra 4 hlutum i Etergo. Shareholder
hagsmunaarekstrar) Seedrs Nominees Limited og &byrgdarhafi LeapFunder kunna ad hafa

hugsanlega hagsmunaarekstra, par sem pau bjoda svipada pjonustu og
ttgefandinn. 1 fyrri hépfjarmérgunum hefur vinum og fiolskyldu, asamt folki
sem tengist einnig fyrirteekjum sem eru samkeppnisadilar Etergo, verid heimilt
ad fjarfesta i Etergo, sem geeti leitt til hagsmunadrekstra.

E.5 |Einstaklingur eda adili | Utbodsadilinn er Stichting Administratiekantoor Etergo II.
sem bydur
heimildarskirteini
Etergo til solu

E.6 | Utpynning Heimildarskirteinin og undirliggjandi hlutir verda stddugt gefin ut, samkvamt

utilokun i forkaupsrétt fyrirliggjandi eigenda heimildarskirteina. Fyrirliggjandi
eignir eigenda heimildarskirteina muna ryrna i hlutfalli vid fj6lda nyrra titgefinna
heimildarskirteina. Ef upp koma vandamal allt ad hamarksutbodinu, verdur bein
uppsdfnud Gtpynning byggd 4 60.000.000 nyjum utgefnum hlutum 30,171%.
E.7 | Aatladur kostnadur A ekki vid. Enginn kostnadur verdur gjaldferdur 4 fjarfesta af Etergo eda, ad pvi

Etergo, Stichting
Administratiekantoor
Etergo II gjaldfeerir 4
fjarfesta

er vardar tilbodid, af Stichting Administratiekantoor Etergo II.




